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1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao
més de janeiro de 2024 apresenta as operag¢des dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a
Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatdrio tem por finalidade demonstrar o cenario econ6mico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolucao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-Gestdo. Também busca informar a
sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros
gue a compde, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cenario
econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagcdo que rege as aplicaces dos recursos financeiros no ambito do Regime Proéprio de
Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as diretrizes
gerais para organizagao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos — PAI 2024.
e Resolugdo CMN n? 4.963/2021, dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel lll.

O Pré Gestao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacio por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ac¢Ges, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

Tivemos um fevereiro /2024 com uma forte alta na bolsa americana, refor¢ado pela alta nas a¢des ligadas a
IA. Os dados mais fortes de atividade e inflagdo reduziram novamente as estimativas no inicio de cortes de
juros nos EUA em 2024. Por aqui mantivemos as atengdes para o cendrio fiscal, com uma inflagdo um pouco
mais forte do que o esperado, o que pode reduzir a velocidade dos cortes de juros por aqui. Apesar disso,
acabamos "surfando parte da onda" dos mercados estrangeiros no que tange a renda variavel. Na renda fixa
as curvas fecharam levemente, se mantendo em patamares mais altos do que o fechamento de 2023.

Os dados de atividade divulgados em fevereiro nos EUA, em particular do mercado de trabalho, mostraram uma
economia aquecida. Os indices de pregos, por sua vez, ainda mostram pressdes inflaciondrias relevantes. Desta
forma, houve uma diminui¢do da confianca no cenario de pouso suave da economia americana. Além disso,
indicadores de atividade industrial globais mostram retomada do setor, com destaque para os PMls. Diante
deste quadro, diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos sinalizaram que ndo ha pressa
para iniciar um ciclo de afrouxamento monetario, sendo necessaria maior confiangca na convergéncia da inflagdo
para a meta. A China segue como um ponto de maior preocupacdo. Apesar dos estimulos do governo, o setor
imobilidrio residencial mostra elevado nivel de fragilidade, com vendas deprimidas de casas. Em adi¢do, a queda
nos pregos aos consumidores, produtores e imodveis residenciais sugerem a possibilidade de uma espiral
deflaciondria no pais.

Brasi &
5- Cenario Domeéstico I b

A inflagdo apresentou sinais divergentes no ultimo més. De um lado, o indice cheio veio abaixo das
expectativas de mercado e, por outro lado, componentes menos volateis e mais ligados a atividade econémica
superaram as expectativas. Esta composicdo é particularmente relevante tendo em vista que o Banco Central
tem dado énfase a discussdo sobre impacto do aquecimento do mercado de trabalho sobre a renda e desta
sobre a inflagdo de servigcos. Ainda que a elevagdo da renda real nos ultimos meses demande cautela, as
expectativas de mercado para a inflagdo seguem relativamente estdveis e ndo parece haver motivo para
movimentos relevantes no curto prazo. Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio prazo persistam, a
melhora na arrecadacdo no primeiro bimestre do ano afasta a necessidade de um grande contingenciamento
em margo, consequentemente minimiza a possibilidade de mudanc¢a da meta para o resultado primario de 2024.
Neste contexto, o cendrio ratifica a decisdo do BC de seguir o afrouxamento monetario no ritmo de 50bps por
reunido até se aproximar da taxa terminal do ciclo.

Mercado de trabalho aquecido segue como foco do debate para apolitica monetaria. O padrdo observado
em outros paises de um mercado de trabalho aquecido e pressao sobre a inflacdo de servicos também
segue sendo observado no quadro doméstico. A ocupacgdo cresceu ao ritmo de 90 milvagas por més no
segundo semestre, registrando mesmo aceleracdo noultimo trimestre do ano (contudo, sdo dados bastante
volateis). De acordo com os dados do Caged, a geracdo de vagas formais teria sido de 140 mil por més no
semestre passado. S3o patamares de geracdo deocupacdao compativeis com certa estabilidade da taxa de
desemprego, que tem permanecido abaixo de 8,0%. Vale notar que houve moderadaelevacdao da taxa de
participacdo nos ultimos meses, um comportamento favoravel do ponto de vista da capacidade de oferta
daeconomia e, portanto, que atenua as possiveis pressdes sobre ainflagdo. De outro lado, os salarios
nominais tém mantido elevacdo acima do patamar que seria compativel com a convergéncia da inflacao
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para a meta. O rendimento médio nominal (medido pelo IBGE) registroualta de 8,6% em 12 meses até
janeiro, portanto, significativamente acima da inflagdo (de 4,6% no mesmo periodo). Outras medidas com
base em reajustes de salarios para o setor formal tém indicado aumentos 1pp a 2pp acima da inflacdo, o
gue é superior ao que seria compativel com a evolu¢do da produtividade do trabalho (ao redor de 1% por
ano).

Inflagdo no inicio do ano. Em relagao a inflagdo houve também elevagcdo nesse iniciode ano. A média dos
nucleos de inflacdo passou de 3,1% em dezembro para 3,8% no ultimo resultado medido pelo IPCA-15
(referente a fevereiro). De acordo com os analistas, é preciso ressaltar que essa métrica (3 meses
anualizados e com ajuste sazonal) é uma medida insatisfatéria de tendéncia e deve ser considerada com
cautela. De todo modo, merece alguma atencdo, especialmente tendo em vista o comportamento dos
rendimentos e saldrios nominais. Provavelmente, o mais adequado seja considerar quepermanecemos, nos
ultimos meses, com nucleos ao redorde 3,5%. Ainda com relagdo a inflagdo, o comportamento dos pregos dos
graos nos mercados internacional e doméstico reforga a avaliagdo que o riscoEl Nifio n3do foi efetivado. Soja
e milho registram quedas de cerca de 10%no ano (considerando as cotagdes internacionais). Os riscos em
relacdoas commodities metalicas também seguem benignos, tendo em vista a retragdo do setor imobilidrio na

China. De outro lado, houve pressdo sobre o petrdleo nos ultimos meses e ingressaremos, em breve, no periodo
sazonal de precos mais elevados de derivados nos EUA (com implicagOes para a paridade de importagdo do
produto no mercado doméstico). No conjunto, seguimos avaliando que o comportamento das commodities
ainda se apresenta favoravel para o processo de desinflacdo. Deforma geral, os analistas seguem com uma visao
benigna para precos de bens em 2024, diante de uma demanda ainda fraca quando comparado com o
periodo pré-pandemia. Em relacdo aos gargalos de oferta, ndo vemos pressdes relevantes atingido a cadeia
de suprimentos, apesar dos riscosgeopoliticos que seguimos monitorando. Além disso, avaliamos que a
inflacdo de bens observada durante a pandemia foi excessivamente elevada, de tal forma que uma rigidez
para baixo nos prec¢os fard com que os itens que compdem esse grupo sigam com variacdo pequena atéque
ocorra um reequilibrio entre oferta e demanda. Outra fonte de revisdes baixista sdo os precos de
alimentos, mas somos mais cautelosos para esse grupo. Apesar de dados benignos no curto prazo,como
elevado nivel de abate de bovinos e queda nos precos de algunscereais, entendemos que o segundo
semestre ainda pode trazer desafios para diversas culturas. Na ponta contraria, estamos atentos com
servicos subjacentes diante do nivel de aperto no mercado de trabalho. Quando avaliamos reajustes
salariais, entendemos que aindaha algum indicativo de que o hiato esteja positivo, trazendo desafios para
a inflacdo de servigos. Ao mesmo tempo, reconhecemo questdes de curto prazo que dificultam uma
avaliagdo mais clara do processo, demandando cautela com quaisquer conclusGes sobre o tema. Assim,
projetamos servigos subjacentes em 4,3%, sendo compensado por uma inflagdao de bens industrializados de
1,5% e 4,0%para alimentacdo no domicilio.

Policita monetdria. Em relacdo a politica monetaria, de acordo com os anlistas, a fase de “monotonia” do Copom
esta chegando préxima do final. Para a reunido de margo, a expectativa é que a sinalizagdo atual seja
mantida, de dois cortes adicionais de 50 pb nas reunides seguintes, o que indicaria a Selic a 9,75% em
junho. Contudo, é possivel que haja uma indicacao que esseforward guidance serd removido na reunido de
maio. Além disso, é possivel que a reunido de junho traga debates mais intensos sobre a eventual mudanca
de passo para 25 pb e sobre ataxa terminal provavel.Nossa expectativa segue sendo que o ciclo de ajuste se
estendera até 8,50% ao final do ano, mas é normal que haja aumento dos graus de liberdade na
comunica¢ao do Banco Central ao longo do tempo e que,eventualmente, ndo haja unanimidade nesse
caminho.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

Politica Fiscal. em relagdo a politica fiscal hd um desempenho acima do esperado da arrecadagdo nos
ultimos meses. Ainda é provavel uma alteracdo da meta de resultado primario para esse ano, mas as
projecBes para o déficit tém sofrido revisGes para baixo. O princiapl foco de atencdo segue sendo em relagao
ao orgamento de 2025, tendo em vista a possivel incompatibilidade entre o limite atual de despesa e outras
regras e objetivos de elevacao de gastos obrigatdrios ou discriciondrios.

Crescimento do PIB de 2023. A divulgacdo do PIB de 2023, de 2,9%, sustentou a avaliacdo benigna para a
inflagdo, com o ultimo trimestre do ano passado apresentando queda no consumo e alta no investimento.
Estabilidade do PIB do 42 trimestre levou a um crescimento de 2,9% em 2023. Registrando praticamente dois
anos seguidos de crescimento na mesma magnitude. A elevacao reflete o forte crescimento da produgao
agricola no primeiro semestre, além do consumo das familias e das exportagdes recordes.

5.1- Taxa Basica de Juros

O Copom reforcou a indicacdo de cautela na ata de sua ultima reunido, reafirmando a manutencdo do ritmo
de cortes. O documento caracterizouo cendrio externo como menos adverso, mas, diante do debate sobre
oiniciodociclo de corte de juros nos Estados Unidos, destacou que ndo harelagdo mecanica entre a conducgao
da politica monetdria norte- americana e a determinagdo da taxa de juros doméstica. J4 no cenario
doméstico, houve destaque para a resiliéncia do mercado de trabalho epara a dindmica dos rendimentos
do trabalho, com crescimento real nosultimos meses, podendo ter uma relagdo de reciprocidade nos precos
daeconomia. Assim, o Copom destacou aspectos do processo inflacionarioque requerem uma analise mais
minuciosa, como a inflagdo de servicos euma recomposicdo de precos relativos. Diante desse cenario, os
membros concordaram sobre a necessidade de uma politica monetdria contracionista, julgando adequada
a reducgdo de 50 p.b. anunciada em sua ultima decisdo e reforgando a perspectiva de cortes da mesma
magnitude nas duas préximas reunides.
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5.2- Inflacao
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
00 B [ B N _ _
-5,00% .
? 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (jan) 2024 (fev)
IGPM 7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 0,07% -0,52%
IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 0,42% 0,83%
m INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 0,57% 0,81%

5.3- Boletim Focus

O Boletim Focus divulgado no dia 27/2 pelo Banco Central (BC) mostra uma ligeira queda nas projecdes do IPCA
de 2024 e 2025, passando de 3,81% para 3,80% no ano de 2024 e de 3,52% para 3,51% no ano de 2025,
mantendo-se estavel em 3,50% no ano de 2026 pela 342 semana consecutiva. O Focus divulga semanalmente a
média das projecdes do mercado financeiro para os principais indicadores macroecon6micos, incluindo IPCA,
PIB, Cambio e Selic. J4 a projecdo do Produto Interno Bruto (PIB) de 2024 subiu de 1,68% para 1,75%, sendo a
segunda semana de alta do indice. As projecdes do PIB de 2025 e 2026 mantiveram-se estaveis em 2,00% nos
dois anos, pela 11 semana e 292 semana consecutiva, respectivamente. As projecdes para o cambio de 2024,
2025 e 2026 mantiveram-se estdveis na comparacio das duas pesquisas. O cdmbio projetado para 2024 é de RS
4,93 (12 semana de estabilidade), o de 2025 é de RS 5,00 (72 semana de estabilidade) e o de 2026 é de RS 5,04
(32 semana de estabilidade). Também as proje¢des para a taxa Selic de 2024, 2025 e 2026 ficaram estaveis nos
trés anos pesquisados. A Selic projetada para 2024 é de 9,00% (92 semana de estabilidade), para 2025 é de 8,5%
(112 semana de estabilidade) e para 2026 é de 8,50% (302 semana de estabilidade).

Boletim Focus do BC

Projecoes pf2024 Projecdes p/2025 Projecdes pf2026

Indicadores Semana Semana Semana Semana Semana Semana

. Var. . Var. \ Var.

anterior atual anterior atual anterior atual

IPCA (%) 3,81 3,80 ¥(2) 3,52 3,51 Yl 3,50 3,50 =(34)
PIB {var. %) 1,68 1,75 A (2) 2,00 2,00 ={11) 2,00 2,00 =(29)
Cambio (R5/USS) 493 493 =1) 5,00 5,00 ={7) 5,04 5,04 =(3)
Selic (% a.a.) 9,00 9,00 ={9) 8,50 8,50 ={12) 8,50 8,50 =(30)
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6- Aplicacoes Financeiras

- Aplicag

Ainda hd incertezas presentes em rela¢do ao cenario externo e possiveis impactos no processo inflacionario
global. Os fundos de investimento registraram captacdo liquida de RS 34,2 bilhdes em fevereiro, no segundo
més consecutivo em que as entradas superam os sagues. Com isso, o saldo positivo acumulado no ano totaliza
RS 85 bilhdes, frente a um saldo negativo de RS 38,4 bilhdes no mesmo bimestre do ano passado, segundo a
Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima). O resultado de fevereiro
foi impulsionado principalmente pela classe de renda fixa, que alcangou captacdo liquida de RS 42,7 bilhdes.
Fevereiro foi marcado por uma alta volatilidade no mercado externo, registrando uma elevagao significante
das taxas de juros americanas — os titulos de 2 anos retornaram ao patamar observado em dezembro — e um
fortalecimento do délar, acompanhados de avangos nas bolsas de valores em geral. Tivemos a continuagdo da
reprecificacdo dos ativos, com as curvas de juros locais e internacionais seguindo o movimento de abertura. Na
parcela de Renda Varidvel, as bolsas se valorizaram e as moedas, em média, permaneceram estdveis frente ao dodlar.
Nos EUA, as leituras e os dados tém trazido volatilidade para o mercado nesses dois primeiros meses do ano
ligados principalmente a sazonalidade residual, o que deve voltar nos préximos meses, mas que pode contribuir
para a reducdo da confiabilidade da projecdo, em um cenadrio de atividade mais forte. O mercado acredita que, apesar
dessa surpresa negativa dos dados de janeiro, para os préximos meses, a variacao tende a ser menor e que a inflacao
sequencial voltara a rodar em patamares mais proximos a meta. Sobre o inicio do corte de juros, com esses novos
dados de janeiro, é provdvel que o FED opte por esperar as reunides de margo e maio e comegar em junho. Na Zona do
Euro, com dados mais consistentes de uma inflagdo mais controlada, espera-se que o Banco Central Europeu inicie o
afrouxamento monetario antes do Banco Central Americano, dado que a inflagdo americana tem se mostrado mais
resistente. Na China, o cendrio permanece o mesmo com viés negativo. A economia segue estagnada e ndo
respondendo ao suporte oferecido pelo governo e somado a isso, o pais também vai atuar como um vetor de
desinflagao global de bens industriais.

No cenario doméstico, os ativos brasileiros acompanharam o movimento externo em uma menor magnitude. A
atividade segue em um bom ritmo, o mercado de trabalho iniciou 0 ano com a taxa de desemprego atingindo 7,5%
em janeiro, o crescimento da massa salarial permanece forte e o cenario de crédito tem trazido surpresas
positivas apesar da carga de juros ainda alta. O PIB fechou 0 ano em 2,9% e conforme descrevemos acima, com
essas boas noticias, o mercado revisou o crescimento para 2024.

Curva de juros prefixados
 Variacio em feversin el 31001/24  s=Cm=2002/24

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
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6.1- Renda Fixa

No Brasil, apesar da melhora da visao fiscal para este ano em relagdo a 2023, a previsao de déficit fiscal para
2024 continuam trazendo mais prémio de risco por aqui. Isso aliado as surpresas altistas da inflacdo e a
manutencado do discurso conservador do FED quanto ao inicio do corte de juros por I3, fizeram as curvasse
manterem a patamares mais altos em relagdo ao fechamento de 2023. Entretanto, olhando para frente,
continuamos vendo uma assimetria maior no fechamento das curvas de juros, o que traz oportunidades para as
estratégias IMA B (continuidade corte da Selic), porém continuamos reforcando que os fundos atrelados ao CDI
e Crédito Privado continuardo sendo boas estratégias para este ano, com vistas ao alcance da meta atuarial. A
politica monetaria americana continua como tema central para renda fixa global. Os nimeros de inflagdo nos EUA
de janeiro aceleraram em relagdo ao anterior, tanto no indice cheio (+0,3% vs +0,2% no ultimo) como no ntcleo
+0,4% (vs +0,3%). A média de 3 mesesanualizado do nucleo passou de 3,4% para 4,8% e acendeu alerta no mercado
de que a trajetdria em direcdo a meta de 2% serd irregular. Em consequéncia, houve postergacao das expectativas
para o inicio do corte de juros de margo para junho, além de redugdo do tamanho do ciclo de 150bps para cerca
de 90bps em 2024.

Crédito Privado. Os ativos de crédito privado tiveram outro més de desempenho forte em fevereiro. Houve
mais uma rodada de fechamento de spreads, que produziu ganho de capital ao qual foi adicionado o carregamento
dos ativos. Terminamos fevereiro com spreads em niveis inferiores aos minimos de 2022, mas ainda acima dos
minimos observados em 2019.

Juros e Cambio. Diante da persisténcia de dados mais fortes na atividade e da surpresa altista nos indices de
pre¢os, notamos uma elevagao das taxas de juros no mercado global. A narrativa de no landing ganhou forga
ao longo més e impactou o discurso de alguns membros do FED, levando-os a uma postura mais conservadora.
Dessa forma houve uma reprecificacdo na curva de juros americanos e o mercado agora prevé o inicio do ciclo
de cortes apenas no segundo semestre do ano.

6.1.1- Desempenho

Novamente, a curva de juros local seguiu o mercado global e subiu em fevereiro, ainda que com menor
intensidade do que nos EUA. Na ponta mais curta, as NTN-Bs subiram mais, resultando em queda da inflagdo
implicita no més, enquanto nos vencimentos mais longos a inflagdo implicita subiu.

Rentabilidade 2023
®RFM1 = IRFM 1+ m IRFM Total mIMA-B 5 = IMA-B 5+ w IMA-B Total m IMA-Geral IDKA 2 m CDI| m Carteira - Meta

18,517% 19,276%
’ 16,509% 16,054% 15.003%
13,248% 12,125% : 12,127% 13,040% 13,203%

ano (ian-dez)

8,980%
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Indicadores Renda Fixa - 2024
1,500%
1,000%
" Bl B
0,000%
-0,500%
-1,000%
-1,500%
-2,000%
Jan Fev
m IRFM1 0,834% 0,765%
IRFM 1+ 0,597% 0,341%
IRFM Total 0,666% 0,460%
IMA-B 5 0,068% 0,593%
= IMA-B 5+ -1,467% 0,512%
® IMA-B Total -0,450% 0,550%
m IMA-Geral 0,461% 0,650%
m IDKA 2 0,918% 0,415%
mCDI 0,967% 0,800%
m Carteira 0,870% 1,100%
m Meta 1,010% 1,190%

6.2- Renda Variavel

No ultimo pregdo do més de fevereiro, o Ibovespa fechou em queda, destoando as bolsas americanas. O indice
fechou aos 129.020 pontos. O indice sentiu o peso da desvaloriagdo de a¢bes de grande peso para a sua
carteira tedria, como bancos, Ambev e Petrobras. O indice se mantém descolado dos pares americanos
recentemente ao nao consegguir acompanhar o avango das empresas de tecnoloica lideradas por companhias
que aplicand a Inteligéncia Artificial (Al) aos seus produtos e servicos de forma intensa.

A politica monetaria norte-americana segue influenciando no desempenho da bolsa brasileira, a atividade
forte e inflagdo mais resiliente ndo permitem otimismo exagerado. Cabe destacar que ainda permanecem
riscos relevantes, como a perspectiva negativa de China, podendo se refletir na deterioragao do cendrio de
pregos de commodities. O componente de juro real utilizado em nosso cdlculo de Ke estd em 5,68%, abaixo do
nivel do ultimo dado observado de juro real para a NTN-B 2050, que atingiu 5,73% em 23 FEV. O componente
de inflagdo esta em 3,58%, mesmo nivel apresentado para o ultimo dado de projecdo de inflagdo para o
horizonte 13-24 meses no boletim Focus. O valuation descontado somado a flexibilizagdo monetaria em curso,
reforcam nossa visdo positiva para a tese de investimento em bolsa. Estes pontos trazem a expectativa de um
ciclo positivo para esta classe de ativos

Na Renda Varidvel, acompanhando a alta nas bolsas americanas, o IBOVESPA fechou com alta de 0,99%.
Para2024, continuamos otimistas na estratégia, pelos motivos ja expostos aqui nos meses anteriores: Brasil
sendo uma das melhores opgdes para os investidores estrangeiros, queda da Selic, PIB positivo e inflagdo
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controlada por aqui. Por outro lado, o que tem feito a bolsa performar abaixo do esperado ainda é o fato
determos juros reais superando 5%, mantendo baixo o fluxo de investidores domésticos em RV por aqui.

Na Renda Variavel Internacional, em que pese a manutencdo de um cendrio geopolitico ainda tenso, as
perspectivas do inicio de corte de juros nas principais economias globais mantiveram o otimismo nos mercados.
Nos EUA, apesar de um ritmo de inflagdo mais controlada, alguns pregos ainda permanecem acima do objetivo
do FED, o que nos leva a crer que o corte de juros deve ocorrer somente a partir de junho/24. Na Renda Variavel
mantivemos o cendrio positivo de 2024, com o S&P 500 fechando em forte alta de 5,2%, reforcado pelo
movimento positivo de a¢des ligadas a inteligéncia artificial.

6.2.1- Desempenho

mjan/20 wfev/20 = mar/20 mabr/20 mmai/20 ®mjun/20 mjul/20 mago/20 mset/20 mout/20 mnov/20 mdez/20 mjan/21
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8,000%
6,000%
4,000%
2,000%
0,000% L
-2,000%
-4,000%
-6,000%
-8,000% .
jan fev
= |bovespa -4,790% 0,990%
IBRX-50 -4,150% 0,910%
= Small Caps -6,550% 0,470%
= |dividendos -3,510% 0,910%
uBDRX 4,780% 6,300%
m S&P 500 1,660% 5,100%
= Carteira 0,870% 1,100%
Meta 1,010% 1,190%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

70,0000%
60,0000%
50,0000%
40,0000%

30,0000%
20,0000%
Il | ‘ 1
o I [ | _ . | s B _0 u -
0,0000% - —
r II L |

-10,0000%
-20,0000%
-30,0000%
-40,0000%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 (jan-fev)
= |[RFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481% 0,8353%
IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% 0,5966%
= |RFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 0,6664%
m |MA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 0,6785%
= |MA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -1,4670%
m |[MA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543% -0,4495%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032% 0,4614%
IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 0,8051%
= CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 0,9667%
m |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -3,8500%
= Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% -6,1100%
m S&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 6,8400%
= BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300% 11,3800%
Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030% 1,9790%
Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 2,2110%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU obedece aos limites de
aplicagGes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicao diversificada. Os investimentos estao
diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das grandes varidveis que interferem
no retorno dos investimentos, face as mudangas na economia nacional e internacional. Visdo de curto, médio e
longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No
encerramento do més os investimentos apresentaram valorizagao.

Dezembro/2023 Janeiro/2024 Fevereiro/2024

RS RS RS
499.739.877,16 503.391.384,33 508.425.721,55

Dezembro/2018 Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2023
R$ R$ RS RS
424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 499.739.877,16
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A composigdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2024, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estad segregada entre os
segmentos de renda fixa, renda variavel e alocacdo no investimento no exterior, dentro dos limites
permitidos pela legislagdo e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos
- PAI 2024. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario
economico de grande volatilidade e as obrigagdes do Instituto. A diversificacdo nos investimentos
tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razao
porque segmenta-se dessa forma, visto que com uma diversificagao, forma-se uma ccarteira de
ativos com uma estratégia ancorada em diferentes indexadores justamente para proporcionar o
equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.

N

Renda Variavel;
4,33%

Renda Fixa; 88,66%

Renda Variavel +

Exterior _\

11,34%

Renda Fixa

B 3366%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢do em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado. A
maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses
fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Varidvel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos foi de manutengdo da exposi¢do neste segmento, fechando o més em 11,34%.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 450.754.961,14

Santander Ativo (350)
0,77%

Bradesco DI
4,90% Caixa DI

21,81%

Titulos 2024
10,42%

Caixa TP 2024
11,62%

BB TP 2024
11,70%

Itau DI
14,74%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 57.670.760,41

Caixa Global
4,62%

Caixa Small Caps
24,46%

BB Acoes ESG
13,70%

BB Acoes Retorno Total
14,41%

Caixa Acoes BDR
23,35%

Santander Global
19,46%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

de apresentou resultados positivos,

~

, Mas 0 mes

Iniciamos 2024 ainda com incertezas no horizonte

com elevagao o patrimoénio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 1,10%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da

“carteira de investimentos” foi de 1,979%, percentual inferior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que foi
de (INPC + 5,12% a.a) de 2,211% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial nos

investimentos de renda variavel.

m Carteira

25,286%
21,856%

13,064%

6,050%

3,346%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

2,250% 2211%
2.200%

2,150%
2,100%
2,050%
2,000%
1,950%
1,900%
1,850%

1,979%

Meta Cartelra

—o—2024 (jan/fevereiro)
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por 15 fundos
de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

.+ Portfolio Carteira IPMU 2024

——
02/0172020 ate 29/02/2024

Composicdo do Portfdlio

Composic3o por ativo Composic3o por tipo de fundo

I>

I CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.22% M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 20.82%
[ BB TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 17.43 % [ Renda Fixa Duragio Baixa Soberano 21,87 %
W ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,08 % M Outros 18,72 %
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10.54 % Renda Fixa Duragdo Baixa Grau ds Investimento 17,31%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,31 % Ages Livre 5.80%
BINTN B 760180 20240815 - PU indicativo ANBIMA .18 % M Agiies Small Caps =
SANTANDER TITULGS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.44 % Multimercados Investimento no Exterior 21 %
REFERENCIADO DI [l Renda Fixa Durag3o Livre Grau de Investimenio 0.00%
[ BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.32% [ Titulos Piblicos Liquidos 0,00 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 276 % Multimercades Capital Protegido 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 263 % Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 2.18% Renda Fom Indexaios 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO WAghes Seforiais 0,00 %
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 1.83 %
I BB RETORNO TOTAL FIC AGGES 1.55 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.52%
[l EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.28%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %
REFEREMNCIADO DI
BB TITULOS PUBLICOS X1 Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
M ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.00 %
EMULTIMERCADO
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA® 0.00 %
[ (44883378000102)
[ CAlXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAC ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
W NTN-B 760198 20240815 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
FREVIDENCIARIO
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da propor¢ao de participagao do Instituto sobre
o0 patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagdes do
RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo,
subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite
os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional ou operagfes compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacao Valorizagdo Desvalorizacao Patrimonio

Artigo 7° | A (até 100% PL) 46.981.100,60 9,24% 356.144,65 0,00

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 46.981.100,60 9,24% 356.144,65 0,00

Artigo 7° | B (até 100% PL) 315.261.966,34 62,01% | 2.421.233,56 0,00

BB Previdenciario RF Referenciado DI 89.110.483,19 17,53% 701.630,77 0,00 | 34.541.735.751,27 0,26% 191
BB Previdenciario RF TP 2024 52.733.695,43 10,37% 390.942,98 0,00 | 3.561.512.884,88 1,48% 370
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 98.331.491,11 19,34% 750.238,53 0,00 | 13.568.473.477,14 0,72% 734
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 52.385.040,51 10’30% 388.919,24 0,00 3.849.726.917,00 1,36% 306
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.483.717,35 0,69% 27.444,57 0,00 7.632.967.840,80 0,05% 730
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 19.217.538,75 3,78% 162.057,47 0,00 | 7.632.967.840,80 0,25% 730
Artigo 7° Il A (até 60% PL) 88.531.894,20 17,41% 765.937,11 0,00

Bradesco Fl Referenciado DI 22.097.231,32 4,35% 196.241,16 0,00 | 10.050.564.520,10 0,22% 449
Itau Institucional RF Referenciado DI 66.434.662,88 13,07% 569.695,95 0,00 | 5.798.244.984,83 1,15% 407
Artigo 8° | (até 30% PL) 22.010.336,19 4,33% 92.644,38 0,00

BB Acdes Retorno Total 7.903.715,72 1,55% 39.045,94 0,00 815.611.004,66 0,97% | 24.694
Caixa Fl Acdes Small Caps 14.106.620,47 2,77% 53.598,44 0,00 665.961.173,63 2,12% 5.273
Artigo 9° 11 (ate 10% PL) 13.886.599,44 2,73% 592.467,10 0,00

Caixa Multigestor Equities 2.664.962,79 0,52% 106.662,89 0,00 57.889.214,66 4,60% 607
Santander Global Equiteis 11.221.636,65 2,21% 485.804,21 0,00 623.544.203,19 1,80% 3.680
Artigo 9° IIl (até 10% PL) 21.773.824,78 4,28% | 1.317.632,40 0,00

BB Ac¢bes ESG Globais 8.309.942,37 1,63% 523.290,34 0,00 720.315.310,01 1,15% 9.869
Caixa Agdes BDR Nivel | 13.463.882,41 2,65% 794.342,06 0,00 | 2.238.336.630,68 0,60% 470
Artigo 10° | (até 10% PL) 0,00 0,00% 1.508,74 0,00

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 0,00 0,00% 1.508,74 0,00

Consolidado 508.445.721,55 | | 5.547.567,94 0,00 |

‘ 5.547.567,94 ‘
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU estd diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

O IPMU possui 15 fundos de investimentos e conta com 692 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do
sistema Quantum. A classificacao de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito
de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacao é considerado a situacao financeira da empresa ou
governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacgao
segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis
com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v/ 84,814% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA)
v' 7,44% dos ativos possuem risco cota de fundos,

v’ 5,28% dos ativos risco de mercado,

v" 1,70% possuem outras classificacoes de risco

v' 0,76% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AA)

Outros
1,70%

Risco de Mercado

5,28% Rating AA

RS
0,76%

O e R N S
7,44%

= Rating AAA

Cota de Fundos
= Risco de Mercado
= Qutros

= Rating AA

——— Rating AAA
84,82%
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R$ 247.324.734,09

RS 98.331.491 11 R$ 105.118.735,94
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R$ 13.463.882,41 -
]
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7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacGes
atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um
resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros

menor risco de investimentos com um

tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessdrios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 29/02/2024
Resultado do ditimo ALM
Data base junf23
Benchmarks Posigdo na data do ALM Posigao Atual S0 do ALM - %
col 256.397.100,74 178.246.402,17 11,52%
IMA-B 51.565.424,21 52.385.040,51 25,76%
IMA-B 5+ - - 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 7.903.715,72 0,00%
Global - BDRX 20.277.036,43 24.438.787,57 10,00%
Délar - 11.221 636,65 0,00%
MSCIAC - - 0,00%
SMLL 14 603.186,93 14 106 620,47 0,00%
Selic - 120.408.722,43 0,00%
IPCA 119.086.780,06 99.714.796,03 0,00%

472.466.908,34 | S508.425.721,55 | 100,00% |

Posigdo na data do ALM Posigio Atual 3o do ALM & S0 do ALM - Valores Atuais
con 54,27% 35,06% 11,52% 58.570.643,12
IMA-B 10,91% 10,30% 25,76% 151 307.494,73
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 247.705.011,54
Ibovespa 2,25% 1,55% 0,00% -
Global - BORX. 2,29% 1,81% 10,00% 50.842.572,15
Délar 0,00% 2,21% 0,00% -
MSC1AC 0,00% 0,00% 0,00% -
SMLL 3,00% 2,77% 0,00% -
selic 0,00% 25,68% 0,00% -
IPCA 25,21% 15,61% 0,00% -
100,00% 100,00% 100,009 508.425.721,55
Sugestdo do ALM
» CDH IMA-B IMA-B 5+ = lbovespa = Global - BDRX = DAlar = MSCAC = SMIL = Selic

Posicdo Atual

é

IMA-8 5+ = lbovesna = Global- BDRX = DSlar = MSCIAC = SMLL

= CoH IMA-B = selic
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1PMU
Aderéncia ao Estudo de ALM
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I1PMU
Divergéncia

60,00%

50,00%

a0,00%

30,00%

0,00%

10,00%

0.00% — - | |

g — — - )
IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global - BDRX Dalar MSCI AC SMLL lic

-10,00%

-20,00%

-30,00%

WDivergéncia M Posicio Atual
CONCLUSAD
Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque as sugestdes de alocagdo do Estudo de ALM, os seguintes movimentos podem ser adotados, conforme a
conveniéncia e oportunidade:
Sugestdo do ALM - Valores Atuais |Sugestdo do ALM Valor do Movimento

CDI 5857064312 Realocar -23,53% - 119.675.759,05 -
IMA-B 151.307.494 73 Realocar 19,45% - 98922 454 22
IMA-B 5+ 247.705.011 54 Realocar 48,72% - 24770501154
Ibovespa - Realocar-1,55% - 7.903.715,72 -
Global - BDRX 50.842.572,15 Realocar 5,19% - 26.403.784,58
Délar - Realocar -2,2% - 11.221 636,65 -
MSCIAC - Aderente - -
SMLL - Realocar-2,77% - 14.106.620,47 -
Selic - Realocar -23,68% - 120.408.722,43 -
IPCA - Realocar -19,61% - 99.714.796,03 -
Total 508.425.721,55 - 373.031.250,35 373.031.250,35
Aderéncia da Carteira: 26,630%
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patrimbnio do IPMU apresenta variagdo positiva, no encerramento do periodo. Quando a comparagdo de
2024 consolida com o desempenho de 2023, observamos que 04 fundos de investimentos continuam com
retorno negativo (situacdo de cota negativa entre o momento da compra e o valor de mercado atual).
Necessidade de acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestdo financeira do IPMU, visando uma
possivel mudanga de situagao atual.

‘ Saldo até 2023 2024 Acumulado
Artigo 7° | A (100% PL) ‘ 11.525.723,03 534.773,40 12.060.496,43
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 11.525.723,03 534.773,40 12.060.496,43
Artigo 7° | B (até 100% PL) 30.330.690,77 3.100.849,39 33.431.540,16
BB Previdenciario Titulos 2024 8.452.779,70 589.656,56 9.042.436,26
BB Previdenciério Referenciado DI 6.220.363,96 828.046,05 7.048.410,01
Caixa Brasil Titulos 2024 6.976.106,15 585.581,10 7.561.687,25
Caixa Brasil Referenciado DI 6.448.638,27 857.614,31 7.306.252,58
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 36.598,47 32.674,31 69.272,78
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 2.196.204,22 207.277,06 2.403.481,28
12.370.704,09 892.395,34 13.263.099,43
Bradesco Fl Referenciado DI 222.192,24 235.436,89 457.629,13
Itad Institucional Referenciado DI 12.148.511,85 656.958,45 12.805.470,30
-1.672.823,20 -1.420.880,69 -3.093.703,89
BB Retorno Total FIC Acbes -186.103,82 -429.622,11 -615.725,93
Caixa Fl A¢des Small Cap Ativo -1.486.719,38 -991.258,58 -2.477.977,96
-2.206.284,72 397.417,06 -1.808.867,66
Caixa Multigestor Equities -602.861,74 76.161,64 -526.700,10
Santander Global Equities -1.603.422,98 321.255,42 -1.282.167,56
Artigo 9° Ill (até 10% PL) ‘ 251.001,38 869.866,74 1.120.868,12
BB Acbes ESG Globais 124.093,85 317.233,92 441.327,77
Caixa Acdes BDR Nivel | 126.907,53 552.632,82 679.540,35
Artigo 10° | (até 10% PL) ‘ 602.764,22 -12.914,07 589.850,15
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 602.764,22 -12.914,07 589.850,15

Consolidado

51.201.775,57

4.361.507,17

55.563.282,74
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Resultado dos Investimentos
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7.5- Graficos Complementares

. GRAFICO

Janela movel de volatilidade anualizada para 21 dias de 02/01/2024 a 29/02/2024 (diaria)
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Portfélio Carteira IPMU 2024
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“GRAFICO
Drawdown - 02/01/2024 & 29/02/2024 (diaria)
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Ativo Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown ~ Maximo Drawdown

B INPC 138%  0,13%
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5120% 221% 013%
I art. 101 - res. 4963 2021 0,72% 435% 29/12/2023 141022024 -1,52 %

art. 7 1a-res. 4963 2021 1,88 % 10,40 % 14/02/2024 15/02/2024 2,83 %

art. 71b -res. 4963 2021 1,79 % 0,22%
I art. 7 1l a - res. 4963 2021 1,87 % 0,08 %

art. 8 1-res. 4963 2021 -569% 16,77 % 29/12/2023 14/02/2024 -843 %
I art. 911 - res. 4963 2021 7,68 % 11,88 % 02/01/2024 05/01/2024 -2,05%
I art. 911 - res. 4963 2021 11,17 % 14,85 % 15/02/2024 21/02/2024 -245%

Partfolio Carteira IPMU 2024 1,98 % 1,34 % 09/02/2024 15/02/2024 -0,19%
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicacao financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsdveis pela gestao
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com relagdo
ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplica¢des financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimentos, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de a¢des e outros indices). E ligado as oscilacdes
do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicacGes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de
Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opc¢do para os investidores,
tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatorios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n2 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacbes atuariais dos RPPSs, determina
gue a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas AvaliagGes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio de
2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%
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0,00 % - ] (] - [ ] | . [} -
-0,50% I |
-1,00%
3%
R Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -041% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1.33%
mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
=mai/22 0,87% 0,46% -041%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
m set/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 211% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
®ago/23 0,76% 0,66% 0,10%
set/23 0,59% 0,51% 0,08%
= out/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
mjan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolucdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo e
ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanga de posi¢do se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.
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Artigo 7° | A
62.877.843,20
67.704.345,18
43.823.480,80
43.817.635,68
43.028.814,48
44.183.221,47
44.742.594,02
45.149.087,61
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43.967.813,27
44.808.320,66
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45.938.340,99
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46.661.433,88
47.036.415,29
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48.013.539,25
46.981.100,60

Artigo 7° 1 b
246.181.192,14
208.876.680,80
152.953.994,22
236.609.973,93
242.506.157,61
234.542.706,57
238.455.720,77
222.071.907,26
240.746.000,23
258.332.760,55
255.125.817,40
255.803.236,96
253.649.884,00
249.716.328,75
252.461.019,54
256.132.295,67
278.173.219,94
281.210.959,70
283.210.248,23
283.488.006,00
286.007.052,44
288.461.044,91
292.580.576,97
295.070.692,49
296.901.384,17
302.394.003,17
305.963.171,92
308.354.021,31
315.261.966,34

Artigo 7° IV
92.509.807,22
117.515.392,17
148.881.132,47
60.734.082,00
58.155.290,14
90.617.048,31
91.299.504,02
109.190.228,26
92.409.481,23
76.832.691,78
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88.531.894,20
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20.902.576,88 = 11.999.420,88
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19.614.469,22 11.644.481,11
21.923.906,74  12.406.695,44
23.338.572,50  12.896.715,28
21.917.691,81 13.294.132,34
22.010.336,19  13.886.599,44
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Artigo 9° Il
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0,00
22.217.094,45
19.976.510,00
18.654.720,14
17.871.985,05
16.688.724,17
15.992.395,69
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16.639.490,04
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17.972.714,29
18.352.999,53
18.873.874,93
18.214.423,77
17.941.453,42
19.066.518,08
19.586.325,64
20.456.192,38
21.773.824,78

Artigo 10° |
0,00
0,00
0,00

3.299.279,64

3.315.262,73
3.334.080,77
3.332.108,58
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0,00
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11. — Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocacdo dos recursos do IPMU estd disposta na Politica Anual de Investimentos — PAI/2024, que
tracou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de
um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria. No
encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia
de alocagdo definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Limite

. . Alocacao Limite = Aplicacao .
Enquadramento Tipo de Ativo . A Resolucao Diferenca
Objetivo Superior 4963/2021 IPMU
Art. 7°, 1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,54% 2,46%
Art.7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,26% -17,26%
Art. 7°,1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagées Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
A R Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,43% 12,57%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
RENDA Art. 8% 1 Fundos de Acdes 6% 15% 30% 4,35% 1,65%
VARIAVEL Art. 8°, 11 Fundos de Indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art.9° A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9°A/ Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,64% 0,36%
Art. 9° A, 1l Acbes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 4,06% -0,06%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,71% 0,29%
ESTRUTURADOS | Art. 10, Il Fundos de Participacdes 0% 1% 5% /10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
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12. — Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.
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13. — Alocacao por gestor

Para a diversificagcdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU deverd manter seus recursos em no
minimo 03 e no maximo 12 instituigdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do
Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking da Anbima — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagdo de alocagdo por
gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicSes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tragados pela Resolugdo. Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas

pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e podem ser acessadas através do endereco eletrdnico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. — Value at Risk

O VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um cdlculo estatistico, o VaR
mostra a exposi¢cdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no
desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal. O VaR da
carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel estdo em conformidade
com as estratégias de risco tragadas na Politica de Investimentos.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2024 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

. \VaRPoliticadelnvestimentos2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
age 4 . - ~
Fundos Imobiliarios Sem previsao
VaR
29/02/2024 Retorno no més VaR no més Retorno no ano VaR no ano Saldo Consolidado

1- ATIVOS 508.425.721,55
BB RETORNO TOTAL FICACE)ES 0,496% 7.062% -4,705% 6,513% 7.903.715,72
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,735% 0,250% 1,850% 0,297% 52.733.695,43
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,364% 2,167% -0,722% 2,066% -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACE)ES BDR NIVEL | 6,270% 8,720% 11,116% 7,173% 1346388241
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 4,169% 5,814% 7.366% 5,628% 2.664.962,79
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACE)ES 0,381% 8,553% -6,233% 9,186% 14.106.620,47
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,865% 0,047% 1,831% 0,034% 66.434.662,88
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERC 4 525% 5,996% 7,749% 5,732% 11.221.636,65
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,793% 0,004% 1,758% 0,008% 22.701.256,10
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,786% 0,055% 1,744% 0,040% 98.311.491,11
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,802% 0,004% 1,771% 0,007% 89.110.483,19
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVELI 6,720% 8,500% 11,253% 6,970% 8.300.242,37
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,751% 0,250% 1,836% 0,298% 46.981.100,60
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,896% 0,052% 1,992% 0,064% 22.097.231,32
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0,734% 0,250% 1,849% 0,297% 52.385.040,51

2 - POR ARTIGO DA 4963 508.425.721,55
art. 10 | - res. 4963_2021 -0,364% 2,167% -0,722% 2,066% -
art. 7 la - res. 4963_2021 0,749% 7.355% 1,834% 4,940% 45.981.100,60
art. 7 1b - res. 4963_2021 0,774% 0,082% 1,790% 0,103% 315.241.966,34
art. 7 lll a - res. 4963_2021 0,863% 0,042% 1,872% 0,038% 838531.894.20
art. 8 1-res. 4963_2021 0,423% 7,686% -5,601% 7,964% 22.010.336,19
art. 911 - res. 4963_2021 4,457% 5,838% 7,675% 5,641% 13.886.599,44
art. 2 1l - res. 4963_2021 5,441% 8,575% 11,169% 7.,050% 21773.82478

3 - POR SEGMENTO 508.425.721,55
EXTERIOR 5,659% 7,208% 9,732% 6,176% 3566042422
MULTIMERCADO -0,364% 2,167% -0,722% 2,066% -
RENDA FIXA 0,460% 0,570% 1,490% 0,400% 450.754.051,14
RENDA VARIAVEL 0,423% 7,686% -5,691% 7,964% 22.010.336,19

4 - CONSOLDADD 508.425.721,55
Portfélio Carteira IPMU 2024 1,100% 0,510% 1,980% 0,500% 508.425.721,55

Soma de VaR no mésSoma de VaR no ano

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
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No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do
VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de atencgao.
Ao longo dos ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.

u Var Consolidado

x
x
S X
o~ X ~
2 R X
£ ¥ N e . X g ~
o R n X X ™M — —
— N o s T & o LN
< ;< XN =H 3 2 & - ° -
o 7 90 ) N & 4 X o 7 S
N — g > N o~ o~ R o O
IR = - T - G
— ) o 0
v 2 ® T QA8 85 88 x 8 o ® X
S o ~ ~ N S =8 3 O X X & O
s O @O ~N o0 O ~
_ o . N © 9 N 9 1n un n 9 =
o < o wn Nl v S5 S < T
I IOIOOO = S © ©
- N AN N N N N N N N N N N O M 0N O Mm Mmoo NnHn N Mmoo 0N N o n Nt
@ @ @ag g g g g gy g adg
£33 5585388353853 :588538%8%5338 53
o E Y e © IS 1 ) g (%) o c o E Y= = © IS 2 ) g (%) ) & o Q y—
Edez/21 =dez/22 ~ dez/23 =jan/24 =fev/24
1,600%
1,419%
1,400%
1,200%
1,000%
(o)
0,800% 0,740%
0,600% 0,493% 0,510%
0,432% —_—
0,400%
0,200%
0,000%
Var Consolidado

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

15. - indice de Sharp

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relagdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

Retomono  Sharpe-Selic  Retornono  Sharpe - Selic

més N0 més ano no @no Saldo Consolidado
1- ATIVDS 508.425.721,55
B3 RETORNO TOTAL FIC ACDES 0,50% 002 471% 048 7903 715,72
BR TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI 0,73% 013 1,85% 012 52.733.695,43
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -0,36% 0,26 -0,72% 0,58
CAIXA INSTITUCIONALFI AC{-)ES BDR NIVEL | 6,27% 031 11,12% 0,63 13.463.882 41
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 417% 0,28 737% 048 2.664.962,79
CAIXA SMALL CAPS ATIVO 71 AGOES 0,38% 0,02 -6,23% 042 14.106.620,47
TAQ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 0,66 1,88% 149 66.434 662,88
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DLAR MASTER INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 453% 030 71.75% 0,50 11.271 636,65
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 0,7%% 115 1,76% -1,09 22.701.256,10
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0,7%% 0,14 1,74% 039 9331149111
BR TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,80% 0,07 177% 035 B89.110.483,19
B3 ACOES GLOBAIS FIC ACDES BOR NIVEL I 6,70% 03 11,25% 0,65 8.309.942,37
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,75% -0,00 1,88% 0,01 45.981.100,60
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,90% 089 1,99% 163 22097.23132
Caixa Brasil 2024 IV TP BF 0,73% 0,13 1,85% 012 52.385.040,51
1-POR ARTIGO DA 4363 508.425.721,55%
art. 101-res. 4963_2021 -0,36% 0,26 0,72% 0,58
art. 71a-res. 4963_2071 0,75% 000 1,88% 001 46981 100,50
art. 71b-res. 4963 2021 077% 07 1,79% 0,05 315 241 986,34
art. 712~ res. 4963_2021 0,86% 071 187% 12 83531 894,20
art. 8 - res. 4953_2021 042% 0,02 -5,60% 045 12.010.335,19
art, 9 1- res. 4963_2021 4.46% 031 7,68% 0,50 13.886.599 44
art, 9l - res, 4963_2021 6.44% 032 1117% 0,64 177382478
3 - POR SEGMENTO 508.425.721,55
EXTERIOR 5,66% 3287 9.78% 62,31% 35.660.424,22
MULTIMERCADO -0,36% -26,26% 0,72% -58,13%
RENDA FIXA 0,46% -31,72% 1,49% -37,13% 450.754.961,14
RENDA VARIAVEL 0,42% 2,41% -5,69% -45,07% 22.010.336,19
4- CONSOLIDADO 508.425.721,55
Portfdlio Carteira IPMU 2024 1,10% 019 1,98% 015 508.425.721 55

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
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16. — Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de pre¢o em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
gual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotacdo, em relagdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Voistiidade o Volatiligade na  Volatilidade nos  Volatiidade nos  Volatilidade nos
297022024 ms e iitimos 3 meses  iMtimos 6 meses  GMimos 12 meses
1-ATIVOS

B8 ACOES GLOBAIS FIC ACDES BDR NIVEL |

B8 RETORNO TOTAL FIC AGOES

88 TiTL FI RENDA FIXA Dl

B8 TITULOS POBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIA BRASIL TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAICA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA INSTITUCIONAL Fi AGOES BDR NIVEL |
CAINA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES FiC MUL
CAIGA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
mag FFI RENDA FIXA
NTN B 760195 20240815 - PU indieativa ANBIMA
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER EXTERIOR FIC MUL
SANTANGER TITULOS POBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Caixa Brasil 2024 IV TE RF
2-POR ARTIGO DA 4963
3t 101~ res. 4963_2021
art. 7 13- res. 4963_2021
art.71b-res. 4963 2021
art. 7l a- res. 4963_2021
art. B1-res. 4963_2021
3t B -rer. £963_2021
act. Bl - res. 4863_2021
3 -POR SEGMENTO
EXTERIOR
MULTIMERCADO
RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL
4-CONSOUDADO
Portfalia Carteira IPMU 2024

32.00%
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17. — Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A correcdo é medida em
uma escala que vai do -1 aou +1. Uma correlagdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam
de maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correacdo perfeitamente negativa significa que dois ativos se
comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar que a diversificacdo
nado necessariamente significa descorreagao. Investir em ativos diferentes que tem um comprtamento parecido

nao traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlagdo é muito utilizada na constracao de
estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagao efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma

carteira.
29/02/2024 Correlagio 252 dias uteis
Htiva i [ 1] 2] 3] s 5|67 [s]auw|ln[ln][nB|la]n]n
BB ACDES GLOBAIS FIC AQCTES BDR NIVEL I 1 [ome] % | o | ew| e | % |- | % [96% | 5% | % | 1% | 7% | 3% | -16% | 9%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 2| 3 (oo | 1 | | am | e | o | eem | o | ame | e | o | aen | | 3w |
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1P 3| o | 1 [ 100w % | ame | on [ | an | | e | ow | e | e [ | e | om
BB TITULOS PUBLICOS X0 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO o || mw | e [100%| 1 | o | o | @ | e | a0 | nm | 7 | s | sw | 200w | 2
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5| s o | e | 1% |00 | e |10 | 5% [ 6% | 8% | mn | 32 | % | % | 1% |
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6 &% | 2 | % | %) o 00 1 | e | s | oo | 2| 1w | o | s | o | E%
CAIXA BRASILTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P 7| e | 1o | e | o | 10% | 1% [a00%| % | -13% | 16 | 2% | 2% | oo | eS| 0% | 4%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FC MULTIMERCADO B 2 eeh| A% | o | S| % | s [d00%| A% | o | s | % | % | % | % |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BDR NIVEL I o [ome | S| | ame| en | o | -isn | - |00 e | e | 1% | 7| o | 4w 0w
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIVENTO NO EXTERIOR FICMULTIMERCADO 10 [ 5[ amw | on | 0% a% | 2 [-16% | 5% | So% | 100% ] 0% | 2% [ m% | o% | -low | %
CAIXA SMALL CAPS ATNO I AGBES 1| 5% | B | 6% | 1% | 8% | 2% | 2% | oB% | 6% | A% | 00| 1% | 2% | T | 1% | %
AL INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12| % | e | g | e | s | we [ ome | am | | o | o [aom| | e | o |
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERICRFICMULTIMERCADO. | 13 [ 73% | -16% | 8% | -15% | 9% | 3% | -20% | 7% | 75% | 83 | 22% | 1% | 1008 &% | -15% | 9%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMILIM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14| 3% | 3% | S6% | 5% | 3% | T | 6% | 1% | 0% | % | % | 47 | 6% | 100%| % | 2%
Caiva Brasil 2024 1 TP RE EGAREAE AR A B AR A
NTN B 750183 20240815 - PUindicativo ANBIVA 0| | e | o | | 3% % 4n | = 0% | e | 3% | 1% | 9% | 2% | 5% [ 200%
Por Artigo da Resolugao i (U] B 0] n]u|n]B]®
art, 101 res. 4963_2021 17 [a00%| 2% | 7 | o | 6% | | | aes
art. 13- res. 4963_2021 18 | 2% | 00| 2n | e | % | ow | 0w s
art 71 b -res. 4963 2021 A AR A
ar. 71113 -res. 4363_2021 0 | | o | 3w | 100% | s1% | 2% | 20% | 3w
art. 81 -res. 4963_2071 1| e | | 1| 51 | g00% | | 6w | 7om
art.911-res 4963_2001 2| | m | s | ame | s | 200 | 73 | s
art. 911 res. 4963_2021 B | o | o | s | oo | 6% | 73% [ 200 son
Portilio Carteira IPMU 2024 26 | om% | 3% | 28% | 3o | 70% [ 3% | 0 | 100%
Por Segmento de Afivo i | u] 5] 6] u] B
EXTERIOR 1 [ 00| 4 | s | | am
MULTIMERCADO 5 | 4 | 00| 4e% | 10w | e
Portfélio Carteira IPMU 2024 26 | 4% | so% | 00| 3% | 0%
RENDA FIXA o || 1% | 6w [ 100%| 5%
RENDA VARIAVEL B |z | e | 0% | 5% | 100%
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econ6mica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes funcionamento

As instituicGes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

<4 BANCO DO BRASILS.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
4 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4 BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
4 BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
& Relagdo de Instituighes em Funci X 4 i - X
& =2 (C 8 bcbgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e % 0O a
goubr ACESSO A INFORMAGAQ PARTICIPE LEGISLAGAO ORGAOS DO GOVERNO ¥ -
L ACESSIBILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGLISH
o
BANCO CENTRAL
v o o s (e DReSes Q

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Macional > Organizacao > InstituicGes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de codigos de compensacao (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicbes Arquivo

Canglomerados

Bancas Comercials, MUltiplos e Caixa Econdmica
Escolha uma opgi v n

Cooperativas de Crédito

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
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19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de anadlide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicdes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022
em 25/11/2022, com vigéncia de 24 meses, com as informagdes estdo disponivel no site do ipmu:

20.- Relatoério de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobilidrios: composicdao das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos investidos
abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg
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CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUE CVM > FUNDOS DE INVESTIVENTO ]
‘ Fundos de Investimento
oo de Vel Mobibdnos Aconsulta aos Fundos de Investimenta registrados na GV pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo

Podem ser obtidas fodas as informagdes publicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liguido, o
numero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € possivel consultar o Regulamento, @ Prospecto, a Lamina

Reunides do Coleglado de & iais, a Ct icd0 da carieira, os Fatos Relevanies e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento registrados na CVIM & 08 cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opcdo dada aos confribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaracdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM afendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislago.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1367 e 1982 podem ter

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

i

IPMU

21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reune ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdo. Dessa forma, as principais
deliberacGes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.—- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fung¢do das deliberagdes colegiadas tomadas
pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem como para
efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdencidria. As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de
movimentacdo, por meio do Formulario legal denominado de: “AutorizacGes de Aplicagdo e Resgate — APR”
dispostas no Portal do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

~
23.- Conclusao

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU (rentabilidade
e risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢gdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagGes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.
O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam aos
requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com 0s recursos
alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”.
Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte
dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagao
em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio
atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.
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A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e aloca¢ées deliberadas pelo Comité
de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracgdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplica¢Ges de acordo com a Resolucgdo
4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel e investimento
no exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito,
mantendo os recursos com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao financeira do mercado
para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho do
mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento
para 2024. A diversificacdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com
estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez,
reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cenario com volatilidade. Com uma postura mais conservadora e
seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um cenario ainda incerto
e a reducdo do juro pelo Banco Central diante das pressdes inflacionarias. Alocagcdo dos investimentos
concentrada na renda fixa, principalmente titulos publicos, que mostrou ser indicado para superar a meta
atuarial (INPC + 5,12%). Com relagdo a “bolsa”, posicdo neutra, sem comprar ou vender, embora o mercado
acredite que possa haver valorizagdo, ainda temos um cenario desafiador, com muitas duvidas no curto prazo.
No segmento de renda fixa, exposicdo positiva em ativos indexados a inflagdo e curto prazo (fundos atrelados a
taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para o segmento de renda variavel,
acompanhamento do mercado, sem movimentagdo, considerando a volatilidade nos ultimos meses e em
especial no ano de 2022, com grande desvalorizagdo dos fundos. No segmento de investimento no exterior,
manutencdo da exposicdo sem novos aportes, diante da grande volatilidade do ano de 2022.

Ubatuba, 18 de marcgo de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
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